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Tasas libres de riesgo

Tasas cero:

La tasa de interés cero es la tasa de interés libre de riesgo, es decir, la que pagan los bonos
respaldados por un Banco Central, que se recibe sobre una inversidn que comienza hoy y dura n

anos.

TES no tiene pagos intermedios. Es un bono cero cupdn.

La tasa de interés cero cupon a n anos se denomina tasa spota n afo, tasa cero a n anos.

El rendimiento al vencimiento de los bonos cero cupdn se llaman tasa spot, es la tasa de interés
que prevalece hoy para un periodo de tiempo correspondiente al vencimiento del bono cupon

cero.
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Tasas libres de riesgo

Curva de tasas cero cupon:

Bono cupdn cero a Bono cupdn cero a Bono cupon cero a Bono cupon cero a
1 afo 2 afios 3 anos 4 anos
1 2 | 3 4
r, = 2% E.A. i
r, = 3% E.A. i

ry = 3,22% E.A.

Vo .

r,= 3,42% E.A.
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Tasa Forward
Tasa FRA M2 =

Tasa implicita
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FRA: Forward Rate Agreement
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Tasas Forward

F1o
(1+r)2=1+r)x +r)!

Tasa Forward ™

re Tasa Forward:
FRA
| i (1 +r,)? {
0l 1 2 27 (1 +r)!
r, = 2% E.A.
R _ (1+0,03)

r, = __ 1 =0,0401
r, = 3% E.A. (1+10,02)
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r,, = 4,01% E.A.
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(1+ 3=+ )X + !
4 Tasa Forward 4
= Tasa Forward:
FRA
| (1413’
0 1) 2 | 3| 27 T+,

r, = 2% E.A.
_ (1+0,0322)3
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r, = 3% E.A.

— 1 =0,0366
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Tasas Forward

Tasa Forward

Aino Tasa Spot[Anual] implicita
1 2,00%
2 3,00% 4,01%
3 3,22% 3,66%
4 3,42% 4,02%




Tasas Forward

Tasas compuestas continuas anuales:

56, — 1yt
etz = pTitipliztiz ri; = 272 171
12
e’”ztz — e(’”1t1 +1ri12t12) RF
oty — 1ty
oty =1ty + T1pl7 ri2 =
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Tasa forward
Tasa spot implicita
Ano Tasa Spot [Anual] (compuesta P
continua) (cc_:mpuesta
continua anual)
1 2,00% 1,98%
2 3,00% 2,96% 3,93%
3 3,22% 3,17%
4 3,42% 3,36%
T'ztz - Tltl 0,0296 X 2 - 0,0198 X 1

ri2 =

t, — 44

np =
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= 0,0393
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Tasas compuestas continuas anuales:

T2l — 1T
el3l3 = ph2l2pT23t23 To3 = 33 272
3
eT3ts = o2tz +123123) R,
r3t3 — 1ty
T3t3 = Tply + Tp3053 Try3 =




Tasas Forward

Tasa spot Tasa forward
o P implicita
Ano Tasa Spot [Anual] (compuesta (compuesta
continua) continua anual)
1 2,00% 1,98%
2 3,00% 2,96% 3,93%
3 3,22% 3,17% 3,60%
4 3,42% 3,36%
_ T3l3 — Taly 0,0317 x 3 — 0,0296 X 2

= = 0,0360

T —
23 t3—t2 To3 = 37
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Tasa spot

Tasa forward

Ano Tasa Spot [Anual] [compuesta [J?n?llsletsata
continua] mp
continua anual]
1 2,00% 1,98%
2 3,00% 2,96% 3,93%
3 3,22% 3,17% 3,60%
4 3,42% 3,36% 3,94%
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Resumen formulas:

1+ ry)"”
2T )"

Tasas efectivas:

- ryty, — 1yt
Tasas compuestas continua: Py =22 11
t =4
Lo
Ity se base
' ' : T2 = — _ ,
Tasas nominales simples: e t, P— base = 360 dias




Tasas Forward

Gracias
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