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Futuros estandarizados

sobre acciones

Conozca en tres pasos qué son los futuros de acciones,
Ssus caracteristicas, usos y beneficios.
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® Qué es un futuro
Cde acciones?

Los futuros sobre acciones son instrumentos financieros
donde se pacta la compra o venta de una accién a futuro,
accion conocida como activo subyacente.

Todos los futuros sobre acciones ofrecidos por labvc
tienen unas caracteristicas estandarizadas.
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ELmétodo de liquidacion El contrato tiene
del contrato de acciones caracteristicas La garantia

estandarizadas

La fecha de vencimiento
del contrato El tamano del contrato de futuro

Dentro del contrato esta definido

Fecha de vencimiento: Es la fecha en la cual vence el contrato de futuro. Los
contratos sobre acciones tienen vencimientos trimestrales (marzo, junio,
septiembrey diciembre).

6 = Liquidacion: Llegada la fecha de vencimiento el contrato futuro, este puede tener
liquidacién por diferencias o liquidar con la entrega fisica del activo subyacente, es
decir, la entrega de acciones. Esto Gltimo aplica solo para algunas acciones.

Garantia: Porcentaje de garantia exigida por la CRCC sobre el valor de la posiciony
que puede variar en funcién de la volatilidad de la accion.

Tamaiio del contrato: EL tamafio del contrato esté definido por la bvcy para el
caso de los futuros sobre acciones es de 1.000 acciones.



%0 de garantia

El % de garantia dependerd de cada accion.
La garantia serd entregada a la Cdmara de
Riesgo Central de Contraparte

Y

CAMARA DE RIESGO
CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA

Cadavez quese
quiera comprar o
vender un Futuro

se debera entregar
el % de garantia,

el cual es el mismo
tanto para compras
como para ventas

Liquidacion del contrato futuro:

Futuro Accién A

Liquidacion por diferencias

31.600 8 La liquidacidn se realizara por diferencias cuando son futuros
& Fecha de vencimiento que no tienen entrega del activo subyacente, es decir,que aa
$1.500 M (junio) fecha de vencimiento se calcular la diferencia entre el precio
$1.240 futuro al vencimiento del contrato y el precio pactado en la
$1.400 iy fecha de negociacion.
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Liquidacion por entrega
. La liquidacion se realizard con la entrega del activo
Futuro Accion B subyacente, la cual se realiza 3 dias habiles después del
540000 |.2 altimo dia de negociacion del contrato futuro. La parte
TR vendedora entregara las acciones correspondientes y la parte
338000 & Fecha de vencimiento compradora pagara dichas acciones al precio inicialmente
$36.000 M (junio) pactado. La utilidad esta definida por la diferencia entre el
$34.000 Fecha de negociacién $27.420 precio pactado y el precio de cierre del spot (mercado de
$25.230 | contado) el dia de vencimiento del contrato.
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Julian tienes dos pociones de inversion:
1. Invertir en el Mercado de Contado
2. Invertir en el Mercado de Derivados

Veamos un ejemplo
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El comisionista
Se dirige le explica aJulian

Julidn tiene 3 su comisionista que mediante el Mercado
un dinero ahorrado de bol li de Derivados (futuro de
: € DOlsa para realizar L e dra reali
y quiere comprar ] aaccion) podra realizar
: EEEE— a compray como b\ la mi d :
acciones de una . d misma compra de acciones
del il alternativa le ofrecen . ——
€as principates comprar futuros sobre invertido, obteniendo
elmplr)gsas la accién de esta los beneficios del
colombianas. empresa. apalancamiento.

1. Comprando acciones en el Mercado de Contado:

Inversion = Posicion

2. Comprando Futuro sobre Acciones:

F = Precio del Futuro
C =Numero de contratos

.. T =Tamanio del contrato
ParaqueJuliantengala

misma posicién que en el

Mercado de Contado puede: re— n

P = $3.000 x 1.000 acciones x 1
P = $3.000.000

G = Garantia

I =$3.000.000 x 15%
I =$450.000
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¢De ddnde surge el precio de un futuro de una accion?

Ofrece Futuros sobre
21 de las principales

acciones del mercado,
de igual manera existe
un futuro sobre el

indice accionario mas
importante del
mercado local:
el COLCAP

Bolsa de Valores de Colombia

Recuerda que como

- estas comprando a
SO X (1 +r) T & Futuro debes teneren
cuenta el valor del

dinero en el tiempo.

Precio del futuro Precio de laaccién (1+ tasa deinterés) El plazo del contrato
deslg aocsc:)on $3.000 (1+6,84%) 90/360

¢Qué oportunidades de negocio
o inversién generan los futuros sobre acciones?

Especular
Con los
Derivados -
se puede Cubrir
Arbitrar
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Usos y beneficios de
los futuros de acciones:

Especulacién

Un especulador busca obtener el mejor retorno
encontrando oportunidades de corto plazo ante las
variaciones de precios. Los futuros sobre acciones le

brindan a los inversionistas oportunidades de
inversion en cualquier escenario de mercado.

\\ /

Veamos un ejemplo

‘ =
Invertir en el S=—=
. il ale Mercado de Contado
o expectativa de
‘ que elpreciodela .
accién se valorice v
en 3 meses. Tiene @
dos posibilidades Invertir en el Mercado de
deinversion: Derivados invirtiendo solo

mmll elvalor de la Garantia

A Desembolso del valor de las acciones:

‘
\\\6 1.000 acciones x $3.000 $3.000.0000

Valorizacion de las acciones:

Utilidad obtenida:

$3.200.000 - $3.000.000 $200.0000

Rentabilidad periddica:

$200.000/ $3.000.0000 7%




Desembolso del valor de la garantia:

1.000 acciones x $3.000 $3.000.0000 x 15% $450.000

Valorizacion de las acciones:

Utilidad obtenida:

$3.200.000 - $3.000.000 $200.000

Rentabilidad periddica:

$200.000/ $450.000 44,%

Rentabilidad en Rentabilidad en
el Mercado el mercado
de Derivados: de contado:
4L4% 7%

La mayor rentabilidad del mercado de Derivados se explica por
el apalancamiento, mediante el cual se pueden maximizar las
ganancias pero de igual manera las pérdidas, si no se hace el

correcto andlisis de mercado.




Los inversionistas encontrardn oportunidades de
mitigar sus riesgos en cualquier escenario
mediante los futuros de acciones, cubriendo su
portafolio ante subidas y caidas de precios.

Veamos un ejemplo

Julian tiene
en su poder
las acciones y

i Analistas
ier
v&lﬁgrﬁs del mercado

no quiere alostres pronostican

dejar de ser meses e setionas
accionista

Julian tiene dos

\ opciones /4
(Sié‘

Esperar la variacion real

el precio por accion Pactar un futuro de venta
durante los 3 meses y salir ca]l(cecs)cr]c?ar::l%y 3 un precio
avenderlas en el mercado oS rorF:osticado
de contado, al precio de P :

mercado que esté ese dia.

. Julidn
Alno cubrir las cubrira lavariacién
acciones conel del precio de la accion
futuro, los ingresos de durante los 3 meses al
Julian dependeran pactar hoy el precio de
delprecioal cual se venta del contrato
vendan las acciones futuro eliminando el
enelMercadode riesgo de mercadoy
Contado. asegurando sus
ingresos.




Y Lo

Eiemplo Julian tiene en su poder las acciones y los analistas del mercado pronostican una caida
Jemp de las acciones, sin embargo él quiere mantener su portafolio de acciones.

\ Precio de la accién hoy: $3.000 2{%@?588%?;%135%2{ $2.500 J

Siel pronéstico del mercado se cumpley la '
accion cae $500, Julidn perderd por sus
1.000 acciones $500.000

$3.000 x 1000 acciones $3.000.000
$2.500 x 1000 acciones $2.500.000

Julian vende \ / C(;Jsti)gganseun
hoy un futuro P
de acciones aun acciones durante
precio de $3.100 \ 3 meses.

$3.000 x 1.000 acciones $3.000.000
i $3.100 x 1.000 acciones
Venta de un futuro sobre acciones X §(3.100.000

\ >
Llegada la fecha

Es decir:

de vencimiento
del contrato de > .
futuro se realizara Julian ganara

la venta de las $100.000
1.000 acciones
al precio pactado

Como su nombre lo indica, la estrategia de cobertura le permite al
inversionista cubrir pérdidas ante escenarios de caidas de precio.




Elarbitraje es una estrategia que le permite al inversionista
aprovechar las imperfecciones del mercado sin realizar
ninguna inversion inicial y sin asumir riesgos de mercado.

. Julian, sintener hoy las acciones ni el dinero para comprarlas, puede operar
Veamos un eJemplo simultaneamente en el mercado de contado y en el Mercado de Derivados

fondeando su posicion y obteniendo una rentabilidad sin asumir un alto
riesgo.

Al calcular

o el precio teérico
Julian pide del futuro de venta de
Las acciones hoy unprestamo a las acciones aun plazo
estan enventa un banco por los 30 de 3 meses encuentra
2 $3.000 millones de pesos una divergencia frente

: aunatasadel5%y al precio ofrecido

aunplazode en el Mercado
3 meses

de Derivados

Julian tendria que
desembolsar 30 millones
de pesos para comprar
10.000 acciones

F = Precio del futuro:

F=Precio de la accion

X (1 + tasa de interés)
A (plazo en dias)

$3.000%( 1 + 5%)/ (90/365
De los Julian pacta =$3.036,31
$31.000.000 o . la venta de un futuro
recibidoé or.el futuro Julian pagara de accionesa 3 meses -
d ven?a acara alos 3 mesesel a un precio de $3.100. Precio del futuro en el Mercado
230 365_5,) 2%0 dinero prestado Pasados los 3 meses de genvaddos _pgroferta
yel B con sus intereses entregard las acciones ydemanda = $3.100
sera su utilidad y recibira los $3.100

por accion.

$31.000.000
"$30.363.093 $3.000 x 10.000

= $3.100 % 10.000
$636.907 2ECR0000D =$31.000.000
'
$30.000.000 X (1+5%)"(90/365)
=$30.363.093

$30.363.093

Julidn recibird $631.800 de utilidad en 3 meses sin tener el dinero inicial de la inversion
y sin correr ningun riesgo de mercado, pues realizé toda la estrategia desde hoy sin importar
las variaciones del precio de la accidn y del precio del futuro de la accién durante los 3 meses.
Toda la operacion estd acordada desde el momento inicial.
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