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Opciones financieras

Definicion:
"
Una opcion le otorga a quien la posee el derecho,
pero no la obligacion, de comprar o vender un
activo a un determinado precio llamado precio de 62- /V\\ n &ST
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Precio

B

58-

0 25 50 75 100
Tiempo

Docente: Luis Miguel Jiménez Gémez



Compradores de opciones

financieras



Comprador de opcion de compra

La opcion de compra le otorga al tenedor
el derecho, mas no la obligacion, de

comprar el activo en cierta fecha a un

precio determinado que se conoce como

precio de ejercicio o precio strike.
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Ganancia o pérdida

40-

20-

-20-

-40-

Comprador de opcion de compra

K

2\

&

- ° Q
No ejercer <O
Sy <K S;>K
75 100 125 150

Precio spot

Largo en Call

40-

20~

Ganancia o pérdida
(=]

-20-

-40-

Docente: Luis Miguel Jiménez Gémez

Prima
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Precio spot

Max[S;-K; 0] - prima

Al comprar la Cal/ se adquiere un derecho.
El costo de la opcidn es la prima.



Comprador de opcion de venta

Una opcion de venta le otorga al tenedor
el derecho, mas no la obligacion, de

vender el activo en cierta fecha a un

precio determinado que se conoce como

precio de ejercicio o precio strike.
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Ganancia o pérdida
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Prima
75 100 125 150
Precio spot

Max [K-S;; 0] - prima

Al comprar la Put se adquiere un derecho.
El costo de la opcidn es la prima.



Tipos de opciones

Opciones Europeas:

Sélo pueden hacerse efectivas en la fecha de

vencimiento o fecha de expiracion.

Opciones Americanas:

Pueden hacerse efectivas en cualquier fecha
entre la compra y la fechas de vencimiento o

fecha de expiracion.
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Vendedores de opciones

financieras



Vendedor de opcion financiera

Un inversionista que tenga una posicion corta en una opcion tiene una obligacion.

Los flujos de efectivo de la posicion corta son los negativos de los flujos de

efectivo de la posicion en largo.

Largo en Call Corto en Cal//
Paga la prima » Recibe la prima
Largo en Put Corto en Put

Paga la prima » Recibe la prima
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Vendedor de opcion financiera

Ganancia o pérdida
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Cuatro posiciones en las opciones

Largo opcion de compra (Cal//)

érdida
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Corto opcion de compra (Ca//)
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Largo opcion de venta (Put)
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Ganancias

A

Precio punto de equilibrio: K + prima
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Ganancias
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Precio spot activo subyacente al

vencimiento

Pérdidas
Corto en Call

Docente: Luis Miguel Jiménez Gomez



Ganancias
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Ganancias
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Exposicion al riesgo en el subyacente
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Ganancias
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Ganancias
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Exposicion al riesgo en el subyacente Largo en Call
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Coberturas con opciones - comprador

Dia de liquidacion
Compra al spot. -S$;xQ

subyacente

Compensacion en largo en Calk Max [ S;- K; 0 1 X Qgpciones

Compra total con cobertura antes de primas

- Primas = Call X Qg ciones

Compra total con cobertura después de primas

—Compra total con cobertura antes de primas

Precio unit. con cobertura antes de PrimMas.omprador=

Qsy byacente

—Compra total con cobertura después de primas

Precio unit. con cobertura después de primascomprador= i)
subyacente
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Ganancias
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Ganancias

A

Largo en Put Exposicion al riesgo en el subyacente
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Ganancias
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Coberturas con opciones - vendedor

Dia de liquidacion
+ Venta al spot: St X Qgubyacente
+ Compensacion en largo en Put: Max [ K- S;; 0 ] X Q,,ciones
= Venta total con cobertura antes de primas
- Primas = Putx Qqpciones

= Venta total con cobertura después de primas

_ . _ Venta total con cobertura antes de primas
Precio unit. con cobertura antes de primas

vendedor Qsubyacente

Venta total con cobertura después de primas

Precio unit. con cobertura despues de Primas, andedor™=

qubyacente
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