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Balance General

Docente: Luis Miguel Jiménez Gómez
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Industria manufacturera:

• Intensiva en Propiedad, Planta y Equipos.

• Inventarios y CxC de corto plazo.

Cierre contable 31 de diciembre de 2020:
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• Aproximadamente la mitad de los Activos está financiados con

Pasivos.

• La mayor financiación es por Cuentas por Pagar de corto

plazo.

• Las obligaciones financieras son muy pequeñas, menos del

1% del Total de Activos.

Cierre contable 31 de diciembre de 2020:
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Cierre contable 31 de diciembre de 2020:

• El Patrimonio solo ha cambiado por las

Utilidades Retenidas.

• En el año 2019 no repartió dividendos.

2017 2018 2019 2020

Capital emitido $ 1.502.200 $ 1.502.200 $ 1.502.200 $ 1.502.200

Prima de emisión $ 15.000.000 $ 15.000.000 $ 15.000.000 $ 15.000.000

Otras reservas $ 20.958.058 $ 20.958.058 $ 20.959.058 $ 20.959.058

Ganancias acumuladas $ 53.078.017 $ 40.922.072 $ 41.577.976 $ 42.370.185

Patrimonio total $ 90.538.275 $ 78.382.330 $ 79.039.234 $ 79.831.443
Cifras en miles de COP
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Estado de Resultados
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• Aumento de Ventas, pero con disminución de los márgenes.

• Mayor aumento de costos y gastos con relación a las Ventas.
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2018 2019 2020

Rotación de Activos 0,9 1,1 0,7

Rotación de AF 1,6 1,6 0,9



Eficiencia operativa y Liquidez 
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2018 2019 2020
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Endeudamiento
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2017 2018 2019 2020

Nivel endeudamiento 0,44 0,30 0,35 0,48

Apalancamiento financiero 0,6 0,5 0,7

Total Deuda $ 0 $ 0 $ 378.028 $ 927.165

Total Deuda/Total Activos 0% 0% 0% 1%

Nivel endeudamiento* 0,000 0,000 0,003 0,006

Apalancamiento financiero* 0,000 0,002 0,008

*con Total Deuda
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Rentabilidad
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Conclusiones
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• Mayor crecimiento de los costos y gastos que de las ventas.

• Último año (2020), disminución de ventas, pero logró disminuir los costos y gastos.

• Márgenes EBITDA y neto siempre positivos.

• Ha mejorado la eficiencia operativa con mayor financiamiento con los proveedores (aumentos de los días de rotación).

• Aumento de Ventas con disminución del KTNO hasta convertirse en negativo. Esto beneficia a la caja, pero los

indicadores de liquidez muestran que los Activos corrientes no logran respaldar los Pasivos corrientes; sin embargo, la

empresa no tiene deuda financiera significativa que pudiera presentar un riesgo de incumplimiento.

• El financiamiento es con los proveedores y no con los bancos, por lo que no está apalancada financieramente.

• El ROA y el ROE son bajos principalmente por los bajos márgenes y que cada año disminuyen.

Ventas Costos y gastos Márgenes Operación Liquidez Endeudamiento Rentabilidad


