Analisis Financiero KIMBERLY CLARK ANTIOQUIA

Profesor: Miguel Jiménez
Material de los cursos:

https://migueljimenezg.github.io/cursos/



Balance General

Cierre contable 31 de diciembre de 2020:

Activos/Total Activos

Total de activos I 1 00%
Total de activos no corrientes I 739%,
Otros activos no financieros Industria manufacturera:

Otros activos financieros - Intensiva en Propiedad, Planta y Equipos.
Activos por impuestos corrientes

« Inventarios y CxC de corto plazo.
Activos por impuestos diferidos
Inventarios no corrientes
CxC 0%
Intangibles
PPE 73%
Propiedad de inversion
Activos corrientes totales I 27%
Otros activos no financieros

Otros activos financieros

Activos por impuestos 5%
Inventarios corrientes 10%
CxC 9%

Efectivo 3%
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Balance General

Pasivos/Total Activos

Total pasivos

Total de pasivos no corrientes

Otros pasivos no financieros

Otros pasivos financieros

Pasivo por impuestos diferidos

CxP

Otras provisiones

Provisiones beneficios a los empleados
Pasivos corrientes totales

Otros pasivos no financieros

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuestos

CxP

Otras provisiones

Provisiones beneficios a los empleados

Total de activos

Cierre contable 31 de diciembre de 2020:

A 48%
N 7%

A 40%

0%

7%

0%
0%

1%

39%

I 100%

0%
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40%

60%

80% 100% 120%
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Aproximadamente la mitad de los Activos esta financiados con
Pasivos.

La mayor financiacion es por Cuentas por Pagar de corto
plazo.

Las obligaciones financieras son muy pequenas, menos del
1% del Total de Activos.



Balance General

Patrimonio total

Ganancias acumuladas

Otras reservas

Prima de emision

Capital emitido

Capital emitido

Prima de emision

Otras reservas
Ganancias acumuladas

Patrimonio total

10% 20%

Patrimonio/Total Activos

30% 40%

Cierre contable 31 de diciembre de 2020:

. 52%
28%
14%
10%
1%

50% 60%

2017 2018 2019 2020
$ 1.502.200 $ 1.502.200 $ 1.502.200 $ 1.502.200
$ 15.000.000 $ 15.000.000 $ 15.000.000 $ 15.000.000
$ 20.958.058 $ 20.958.058 $ 20.959.058 $ 20.959.058
$ 53.078.017 $ 40.922.072 $ 41.577.976 $ 42.370.185
$ 90.538.275 $ 78.382.330 $ 79.039.234 $ 79.831.443
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El Patrimonio solo ha cambiado por las
Utilidades Retenidas.

En el afio 2019 no repartioé dividendos.

Cifras en miles de COP
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Balance General

2018 2019

Total pasivos Patrimonio total
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2020

Cifras en miles de COP



Estado de Resultados

Ventas
Ventas —— Cambio ventas
$140.000.000 45%
$140.000.000 15%
0 10%
$120.000.000 11% ° $120.000.000 35%
5%
$100.000.000 5% 0% 25%
$100.000.000
-50
$80.000.000 >% 12% 15%
-10% 100/0
o $80.000.000
$60.000.000 P 59
$40.000.000 -20% $60.000.000
-25% -5%
$20.000.000
-30% -30% $40.000.000
-15%
$0 -35%
2017 2018 2019 2020
$20.000.000 26% 25%
$0 -35%
2017 2018 2019 2020
Costo de ventas Gastos de ventas
Gastos de administracion Otros gastos

— Cambio costos y gastos
Cifras en miles de COP

Docente: Luis Miguel Jiménez Gomez



20%

15%

10%

5%

0%

-5%

Estado de Resultados

Margen bruto Margen Operacional Margen EBITDA

16%

12% 11% -
(0]

8% 2% 7%

3% 4%

2017 2018

Aumento de Ventas, pero con disminucidn de los margenes.

Mayor aumento de costos y gastos con relacion a las Ventas.
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B Margen neto
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KTNO Ventas
$140.000.000

n
14%
$120.000.000
$100.000.000
$80.000.000
$60.000.000
$40.000.000
$20.000.000
$0
2017 2018

($20.000.000)

($40.000.000)

Eficiencia operativa

®- Prom. KTNO/Ventas

11%

6%

3%
||
1%
-4%
2019 2020 -9%
|
-12%

-14%
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Rotacion de Activos

Rotacion de AF

2018
0,9

1,6

2019
1,1

1,6

2020
0,7

0,9

Cifras en miles de COP



Eficiencia operativa y Liquidez

Indicadores de Liquidez

et A 21 20
7 2018 2019 2020
0
N A -10 Dias Inventario 41 37 59
1,00 -20 )
Dias CxC 129 36 51
0,80 -40
Dias CxP 149 84 182
0,60
el Ciclo de efectivo [dias] 21 -10 -72
0,40 A 7D
-80
0,20
0,00 -100
2017 2018 2019 2020
Razon corriente Prueba Acida
Liquidez (personalizado) A Ciclo de efectivo [dias]

Efectivo +
Otros activos financieros

Provisiones beneficios a los empleados +
CxP +
Otros pasivos financieros
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Endeudamiento

2017
Nivel endeudamiento 0,44
Apalancamiento financiero
Total Deuda $0
Total Deuda/Total Activos 0%
Nivel endeudamiento™* 0,000
Apalancamiento financiero*
*con Total Deuda
300 277
250
150 0,04% 0,11%
100 70
50 33
0
2017 2018
-50

Cobertura de intereses

** con EBITDA

2018
0,30
0,6
$0
0%
0,000
0,000

0,31%

57 19

2019

Cobertura de intereses**

2019 2020
0,35 0,48
0,5 0,7
$ 378.028 $ 927.165
0% 1%
0,003 0,006
0,002 0,008
1,50%
1,02%
1,00%
0,50%
0,00%
-0,50%
_3’9 3 -1,00%
2020
-1,50%

Impacto carga financiera
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Rentabilidad

5,1%

3,00/0 3/ 10/0
2,0%

0,6% 0,8%

2018 2019

ROA Operacional ROA

1,0%
0,6%

2020

-2,7%

ROE
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Rotacion de Activos

—— Margen Neto

DuPont

0,8%

2019
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Multiplicador de Capital
ROE
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Conclusiones

Ventas Costos y gastos Margenes  Operacion Liquidez = Endeudamiento Rentabilidad

Mayor crecimiento de los costos y gastos que de las ventas.

Ultimo afio (2020), disminucién de ventas, pero logré disminuir los costos y gastos.

Margenes EBITDA y neto siempre positivos.

Ha mejorado la eficiencia operativa con mayor financiamiento con los proveedores (aumentos de los dias de rotacion).
Aumento de Ventas con disminucion del KTNO hasta convertirse en negativo. Esto beneficia a la caja, pero los
indicadores de liquidez muestran que los Activos corrientes no logran respaldar los Pasivos corrientes; sin embargo, la
empresa no tiene deuda financiera significativa que pudiera presentar un riesgo de incumplimiento.

El financiamiento es con los proveedores y no con los bancos, por lo que no esta apalancada financieramente.

El ROA y el ROE son bajos principalmente por los bajos margenes y que cada afo disminuyen.
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