Volatilidad GARCH

Profesor: Miguel Jiménez
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Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedastic - GARCH

Asume que los rendimientos se distribuyen normal.

Varianza condicional: cambia en el tiempo.

Asume que la varianza condicional depende de las innovaciones mas recientes y de la varianza

condicional previa.

Varianza condicional previa: o/ ;
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GARCH(1,1):
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GARCH(1,1):

of =yV, +arf + ol

La varianza de mafnana es el promedio ponderado de la varianza a

largo plazo, rentabilidad al cuadrado de hoy y la varianza de hoy.

Y: peso asignado a V
a: peso asignado a 12 ; y+ta+p=1

: peso asignado a g2,
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EWMA es igual a GARCH(1,1) cuandoy =0, =Aya=1—-2A

El (1,1) del GARCH indica que esta basado en la rentabilidad al cuadrado anterior y la varianza estimada

anterior.

B puede ser interpretado por el factor de decaimiento similar a A en el modelo EWMA
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