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Contrato por medio del cual dos partes se comprometen hoy a comprar o vender una cantidad

específica de un determinado subyacente en una fecha futura a un precio predefinido.

Se caracterizan porque se diseñan a las necesidades de las partes, esto implica que no son

negociables y por ende no son líquidos.

Son contratos OTC (Over The Counter)

Contratos a plazo o Forward



Posición en largo: posición del comprador.

Se compromete a comprar el activo subyacente a cierto precio en una fecha específica.

Posición en corto: posición del vendedor.

Se compromete a vender el activo subyacente a cierto precio en una fecha específica.

No hay intercambio al inicio del contrato.

El intercambio sólo se realiza en la fecha de vencimiento.

Generalmente, una de las partes es una entidad financiera.

Contratos a plazo o Forward
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• S0: Precio Spot o precio de contado del activo (subyacente).

• ST: Precio del activo subyacente en el vencimiento del contrato.

• K: Precio Strike o precio pactado o precio Forward.

• Qsubyacente: Cantidad del activo subyacente (unidades del activo subyacente).

• QForward: Cantidad negociada de activo subyacente con el Forward (unidades del activo subyacente).

• T: fecha de vencimiento del Forward. Día del intercambio.
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Contratos a plazo o Forward

Terminología:



ST
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Contratos a plazo o Forward

ST > K
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Contratos a plazo o Forward



ST
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Contratos a plazo o Forward

ST < K
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Contratos a plazo o Forward



Docente: Luis Miguel Jiménez Gómez

Contratos a plazo o Forward



Posición en largo:

Compensacióno o payoff = (ST − K)×Q

Posición en corto:

Compensacióno o payoff = (K − ST)×Q
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Contratos a plazo o Forward

Liquidación o compensación:



El cumplimento de un Forward se puede hacer de dos formas:

1. Delivery (con entrega):

Al vencimiento del contrato las contrapartes intercambian el monto total del subyacente y la cantidad de

dinero que se acordó que se pagaría por él.

2. Non-Delivery (sin entrega):

Al vencimiento del contrato la parte que pierde en la transacción le gira el dinero correspondiente

(compensación) a la parte ganadora. Es decir que no se realiza intercambio del activo subyacente.
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Contratos a plazo o Forward

Liquidación o compensación:



Non Delivery

Delivery
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CortoLargo

K*Q

Q

Al vencimiento:

Contratos a plazo o Forward

Liquidación o compensación:

CortoLargo

Si ST < K:

Compensación

Si ST > K:

CortoLargo
Compensación
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Coberturas con Forward

Compradores del activo subyacente: Coberturas en largo

Vendedores del activo subyacente: Coberturas en corto

Ejemplo:

Importadores [divisas].

Productores alimentos [soya].

Ejemplo:

Exportadores [divisas].

Granjas [soya].



Día de liquidación

+ Venta al spot: ST x Qsubyacente

+ Compensación en corto: (K − ST) x QForward

= Venta total con cobertura

Precio unitario con coberturavendedor=
Venta total con cobertura

Qsubyacente
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Coberturas con Forward

Vendedor:

Día de liquidación

+ Compra al spot: − ST x Qsubyacente

+ Compensación en largo: (ST
− K) x QForward

= Compra total con cobertura

Precio unitario con coberturacomprador=
− Compra total con cobertura

Qsubyacente

Comprador:
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Razón de cobertura =
QForward
Qsubyacente

Coberturas con Forward

Razón de cobertura:

Razón de cobertura = 100%: cobertura perfecta.

Depende:

• Banco: Razón de cobertura ≤ 100%

• Proyección de la empresa: Razón de cobertura ≤ 100% o Razón de cobertura > 100%



Forward
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Gracias


