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Contratos a plazo o Forward

Contrato por medio del cual dos partes se comprometen hoy a comprar o vender una cantidad

especifica de un determinado subyacente en una fecha futura a un precio predefinido.

Se caracterizan porque se disehan a las necesidades de las partes, esto implica que no son
negociables y por ende no son liquidos.
Son contratos OTC (Over The Counter)
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Contratos a plazo o Forward

Posicion en largo: posicion del comprador.

Se compromete a comprar el activo subyacente a cierto precio en una fecha especifica.

Posicion en corto: posicion del vendedor.

Se compromete a vender el activo subyacente a cierto precio en una fecha especifica.

No hay intercambio al inicio del contrato.
El intercambio solo se realiza en la fecha de vencimiento.

Generalmente, una de las partes es una entidad financiera.
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Contratos a plazo o Forward

Terminologia:

S,: Precio Spot o precio de contado del activo (subyacente).
S;: Precio del activo subyacente en el vencimiento del contrato.

K: Precio Strike o precio pactado o precio Forward.

* Qaubyacente* Cantidad del activo subyacente (unidades del activo subyacente).

* Qr.rwara+ Cantidad negociada de activo subyacente con el Forward (unidades del activo subyacente).

T: fecha de vencimiento del Forward. Dia del intercambio.
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Contratos a plazo o Forward
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Contratos a plazo o Forward

Posicion: largo en Forward
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Contratos a plazo o Forward
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Contratos a plazo o Forward

Posicion: corto en Forward
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Contratos a plazo o Forward

Dos posiciones en Forward
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Contratos a plazo o Forward

Liquidacion o compensacion:

Posicion en largo:

Compensaciono o payoff = (St — K)xQ

Posicion en corto:

Compensaciono o payoff = (K- S1)xQ




Contratos a plazo o Forward

Liquidacion o compensacion:

El cumplimento de un Forward se puede hacer de dos formas:

1. Delivery (con entrega):
Al vencimiento del contrato las contrapartes intercambian el monto total del subyacente y la cantidad de

dinero que se acordd que se pagaria por €l.
2. Non-Delivery (sin entrega):

Al vencimiento del contrato la parte que pierde en la transaccion le gira el dinero correspondiente

(compensacion) a la parte ganadora. Es decir que no se realiza intercambio del activo subyacente.
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Contratos a plazo o Forward

Liquidacion o compensacion:

Al vencimiento:

Delivery
Q
[ Largo ] [ Corto J
| K*Q 7

Non Delivery _
Si S; > K: Si S; < K:
4 N ~ ) 4 N (- )

Compensacion Compensacion
Largo  fe-----memmeemeemeeeee Corto Largo  t------------------——-> Corto
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ANEXO B-1
CONFIRMACION PARA FORWARD DOLARLS POR PESOS COLOMBIANDS
Sefores
FLORES EL CAPIRO 5 A
811020107
CR 337 29 ED BIANCO
MEDELLIN
Madiante el presente documento se farmaliza y confirma ia Operacicn con derfvades negociada entre BANCOLOMBIA S.A. en adelante
“El 8anco” [N - odelante "€ Clioate” of 03 de Febrero del 2014, en las condiclonds que a continuacion se
detailan:
1. Tipo de Operacidn con Derivado: Forward
2. Monito en USD: 50,000.00
3. Descripoion de la transaccion;
) Entidad que compra dolares (USD); BANCOLOMINA S.A.
§ Entidad que vende ddlares (USD): FLORES EL CAPIRD S A
4, Condiciones:
) Facha de Vencimiento de la operacion: 17 de Marzo de 2015
5 Fecha de cumplimiento de 1a operacion: Dia habll sig a la facha de mie
L) Tasa Forward: 1,098.5300
§ Tasa de Referencia: TRM publicada en la Superi fa Fin alas
6:00p.m. H.C. vigente el dia de cumplimiento
5. Tipo Cumplimiento: Non Delivery {cumpliméento financiers)

6. Aspectos relacionadas con el Tipo de Cumplimiento splicable a la oporaciin:

§ Cuando o trate de ung operscitn con Derivade de Cumplimiento Efectio - Detivery, la facha de liguidaciin de dicha
operacidn incorporaca en 1a presente confirmacin, debe cumply con las condiciones establecidas en la Circular
Reg 1 DOOM- 144 expadida por el Banco do La Replbiia. Si no se cumple Lo anteriar, y con et fin da no icurrir en
una violaciin & la norma cambiaria mencionada, El Cliente sutoriza que El Banco modifique 13 modalidad de cumplimisnto
de la operacin de derivads de Cumplimiento Efectivo - Delfvery a Cumplimiento Financlero - Non-Delivery .

§ Cusido s& trate de una opevaciin con Derivado de Cumplimiento Financiero - Non Delivery se aplicard &l mecanismo del
neteo como e explica a continuaciin:

Si L Tasa de Referencia es superior 8 Ls tass Forward aqui certificada, EL VENDEDOR de los Délares pagard al COMPRADOR
| diferencia entre dichas tasas, multiplicada por el ndmero de unidades en moneda extranjera, mencionadas en el numeral

2 de este documento,
Si (a Tasa de Roferoncia o5 Inferlor a 4 Lasa Forward aqui certificaca EL COMPRADOR d Lo Dolares pagara al VENDEDOR (a
diferencia en entre dichas tasas, multiplicada por el ndmero de uni en moneca Jera, mencionadas en el
numeral 2 de este docamento,

7. Forma de Pago

Las stnucclones respecto de la forma y hugar de pago, serdn nadkacas por cada una de las Partes antes o en la Fecha de
Cumplimiento.

8, Para efectos de ia presente Operacion las Partes acuerdan;

(a) Si @l Clionte tiene suscritos contratos marco para operaciones con derivados con e Banco, con la Corporaciéa Financiera Nacional
¥ Suramericana S.A., en adelante “Corfinsura, hoy Bancolombéa S.A., y/6 con Conavi Banco Comerctal y de Ahorros 5.A., en adelante
“Canan, hoy Bancolombia S.A., |a presente Operacian se regira por el Cantrato Marco celebrada entre el Cliente y el Banco.

(b} §i el Chiente tene suscritos contratos Marco para operaciones con derivados y spot con Corfinsura y con Conavl, 1a presente
Operackin 50 regird por el coNtrato marco pars operacknes con dertvades y spot celebrado entre el Cliente v Carfirsura {hoy
Bancolombia S.AL).

[c) 51 el Cliente tiene suscrito un contrato marca para las operaciones con dervados y spot con Conawi 1a presente Operacitn e regirk
por &l Contrato Marco para operaciones con derivados y spot celebrado entre el Cliente y Canard (hoy Bancolombia S.A.).

9, El peesente documento estd exento del impuesto de timbee, de conformidad con e numeral 9 del articulo 530 del Estatuto
Tributaro 4

10. En of evento en que EL Cliante no suministre en el tempo requerido, la informacidn exigida por £l Barco e cumptimiento de tas
acwtmu&fmmmmmamommmm, £l Cliente autorkza a €l Banco para que modifigue
unilateralmente y antes de La fecha de Vencimimnta ln presunte aparaciin de confomidad con la regulacion vigente, Lo mteriar
también serd aplicable en el oventa en que Ll Chisnte suministre e manera incompleta o errénea La mformacion solicitads por 1
Banca y €sta no wea subsanadi en el tiempo requerido.

Se finma en |a ciudad de MECELLIN, el 03 de Febrero de 2014

Mentamente,

F!MCI!M AUTORIZADO

Bancolombla $.A.

Por favor recuerde que las personss que fimsan La Confimmacion debe ser personas debldamente autorizadss y tener (o fimns
registeads en |2 tarjeta de firmas de Bancolombla S-A,

Oficinas Bancolombia:
Bogatd + Calle 31 # 6-39 Phso 3,
Nadeltin + Carrera 48 # 26 - # Yorre Sur Piso 1 Oficing Pusrta del o MOdulo 19,
Barranquilla - Calle 76 ¥ 54 - 11 Local 83,
Cali - Avenida 8 Norte ¥ 12 N - 43 Piso 1 Ecificlo Granada,




Coberturas con Forward

Compradores del activo subyacente: > Coberturas en largo

Posicién: largo en Forward

Ejemplo:

Importadores [divisas].

Productores alimentos [soya].

—————

-----

Vendedores del activo subyacente: > Coberturas en corto

Ejemplo:

Exportadores [divisas].

Granjas [soya]. N

-----




Coberturas con Forward

Vendedor:

Dia de liquidacion

+ Venta al spot: S;xQ

subyacente

+ Compensacion en corto: (K = S;) X Q¢ rward

Venta total con cobertura

) o Venta total con cobertura
Precio unitario con cobertura

vendedor qubyacente

Comprador:

Dia de liquidacion

+ Compra al spot: = St X Qgubyacente

+ Compensacion en largo: (S; — K) X Qpgrward

= Compra total con cobertura

Precio unitario con coberturacomprador=
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— Compra total con cobertura

Qsy byacente



Coberturas con Forward

Razon de cobertura:

QForward
Qs byacente

Razon de cobertura =

Razon de cobertura = 100%: cobertura perfecta.

Depende:
« Banco: Razon de cobertura < 100%

« Proyeccion de la empresa: Razon de cobertura < 100% o Razon de cobertura > 100%




Forward

Gracias
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